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Fund Fact

Master Fund LO K Tech

Legal Structure Luxembourg RAIF

Vintage Year 2020

Fund Size USD 57.9mn

Number of 
Investments

27

Fund Life 7 + 1 + 1

Investment 
Period

3 years

Key Statistic Mar 25 Jun 25

Commitments 57.9 57.9

Outstanding 
Commitments

- -

Paid-in Capital 57.9 57.9

Distribution 1.9 1.9

Distribution / 
Paid-in

0.03x 0.03x

Fair Value of 
Portfolio

49.9 50.7

Other Net Assets -1.6 -1.8

Net Asset Value 48.3 49.0

IRR Gross

PE Investments -2.0% -1.4%

Money Market 0.6% 0.6%

IRR (Net) -3.2% -2.7%

Total Value / 
Paid-in (Net)

0.87x 0.88x

พอร์ตการลงทุน
• กองทุนย่อย LO K Tech มุ่งเน้นการลงทุนในธุรกิจกลุ่มเทคโนโลยี 

ทั้งนี้กองทุนย่อยได้เข้าลงทุนในช่วงที่ตลาดมี Valuation ค่อนข้าง
สูงระหว่างปี 2020-2022 เป็นปัจจัยกดดันผลการด าเนินงาน
ต่อเนื่องมาถึงปัจจุบัน กองทุนย่อยมี TVPI ที่ 0.88x ณ 2Q25
เพิ่มขึ้นเล็กน้อยจาก 0.87x ใน 1Q25

• พอร์ตมูลค่าเพิ่มขึ้น +1.4% QoQ ส่วนใหญ่เป็นผลกระทบของ
อัตราแลกเปลี่ยน โดยเฉพาะการอ่อนค่าของดอลลาร์สหรัฐเมื่ อ
เทียบกับยูโรและปอนด์อังกฤษ สินทรัพย์หลายตัวมีมูลค่าเพิ่มขึ้น
เช่น Zwift, Pj. Atlas, GetSafe, ManyPets แต่ถูกหักล้างเกือบ
ทั้งหมดจากการปรับลดมูลค่าของ JobCase เป็นศูนย์ หลังบริษัท
เผชิญแรงกดดันจากตลาดและภาระหนี้สูง

• ในเดือนสิงหาคม Zwift ตกลงซื้อคืนหุ้น Series C จาก 
Highland Europe ท าให้กองทุนย่อยจะได้รับเงินคืนคิดเป็น 
60% ของดีลนี้ 

• แม้พอร์ตการลงทุนจะมีการปรับลดมูลค่าในบางสินทรัพย์ แต่
ผู้จัดการกองทุนย่อยเริ่มเห็นสัญญาณที่ดีขึ้นในพอร์ต และคาดว่า
พอร์ตการตลงทุนจะมีศักยภาพในการฟื้นตัวได้ต่อไปในอนาคต

ที่มา: กองทุนหลัก Lombard Odier (ข้อมูล ณ มิถุนายน 2025)

• Project Demeter เป็นการเข้าลงทุนใน Continuation Fund ชื่อ
Montagu V ซึ่งลงทุนใน Wireless Logic ที่ก่อตั้งในสหราชอาณาจักร
ในปี 2000 และเป็นผู้ให้บริการแพลตฟอร์ม Internet of Things (IoT) 
และ Machine to Machine (M2M) รายใหญ่ที่สุดในยุโรป ครอบคลุม
บริการผ่านเครือข่ายมือถือ ดาวเทียม การสื ่อสารไร้สายต่างๆ และ
เครือข่ายสายสัญญาณ Fixed Line

• แนวคิดการเข้าลงทุนในธุรกิจมาจากการเสนอบริการที ่แตกต่างของ 
Wireless Logic ซึ่งตอบโจทย์ครอบคลุมทั้งห่วงโซ่อุปทาน (Verticals) 
และมีกลุ่มตลาดที่หลากหลาย โมเดลธุรกิจสามารถสร้างรายได้อย่าง
ต่อเนื่อง และมีความพร้อมรองรับการขยายตัวของธุรกิจในอนาคต

• การประเมินมูลค่าดีลเพิ่มขึ้นประมาณ 6% นับแต่ต้นปี มาอยู่ที่ 2.0x 
(บนสกุลเงินยูโร) / 2.1x (บนสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ) นอกจากนั้นใน 
3Q26 บริษัทบรรลุข้อตกลงขายหุ้นบางส่วนให้กับ General Atlantic 
พร้อมการขายหุ้นส่วนใหญ่เข้าสู่กองทุน Continuation Fund ตัวใหม่ 
กระบวนดังกล่าวคาดว่าจะเสร็จสิ้นใน 4Q25 และจะน าไปสู่การคืนเงิน
ลงทุนส่วนดังกล่าวให้กับนักลงทุน

ข้อมูลกิจการ

การลงทุนที่น่าสนใจ
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ค าเตือน
• ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 
• กองทุนมีการลงทุนในหน่วย private equity ซึ่งเหมาะส าหรับการลงทุนระยะยาว (ประมาณ 9 ปี )
• เนื่องจากกองทุนมีการลงทุนแบบไมจ่ ากดัอัตราส่วนในหน่วย private equity ที่ลงทุนในบริษัทที่ไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ 

จึงจัดเป็นกองทุนที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ซึ่งมีความแตกต่างและความเสี่ยงมากกว่ากองทุนทั่วไป อีกทั้งหน่วย private equity เป็ 
นหลักทรัพย์ที่มีสภาพคล่องต ่าและมีราคาผนัผวน ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินต้นและหรือไม่ได้รบัผลตอบแทนตามที่คาดหวัง กองทุนนี้ จึง
เหมาะกับผู้ลงทุนที่มีความเข้าใจในหลักทรพัย์ประเภทน้ีเป็นอย่างดี และสามารถรบัผลขาดทุนระดับสงูได้เท่านั้น

• กองทุนมีอายุโครงการ 9 ปี แต่อาจเลิกโครงการก่อน 9 ปี ได้ หากหุ้นส่วนไม่จ ากัดความรับผดิ (General Partner) ในฐานะเป็น
ผู้รับผิดชอบต่อการบริหารจัดการของกองทุน LOIM ใช้ดุลยพินิจเลิกกองทุนหลัก (ซึ่งรวมถึงกองทุนย่อยที่กองทุนเข้าลงทุน) ทั้งนี้ ผู้
ลงทุนไม่สามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้จนกว่าจะเลิกโครงการ และหากกองทุน LOIM และ/หรือกองทุนอ้างอิง ไม่สามารถจ าหน่าย
ทรัพย์สินของตนเพื่อคืนเงินต้นและหรือจ่ายผลตอบแทนให้แก่กองทุนภายในระยะเวลาที่เหมาะสม อาจส่งผลให้ผู้ลงทุนสูญเสียเงินต้น
และผลตอบแทนตามท่ีคาดหวัง

• กองทุน LOIM และ/หรือกองทุนอ้างอิง อาจไม่สามารถช าระหนี้ หรือภาระผูกพันท่ีเกิดขึ้นกบักองทุนดังกล่าวได้ เช่น ในกรณีที่กองทุน
อ้างอิงเรียกเงินท่ีช าระแล้วคืนจากกองทุนย่อย และกองทุนย่อยไม่สามารถช าระคืนเงินดังกล่าวได้อาจท าให้กองทุนหลัก กองทุนย่อย 
และหรือกองทุนอ้างอิง รวมทั้งกองทุนถูกด าเนินคดีตามกฎหมายที่เกี่ยวข้องกับการช าระหนี้ดังกล่าวได้

• ในกรณีที่กองทุนย่อยมีการตั้งเงินส ารองเพื่อการบรหิารจัดการกองทุนย่อย อาทิ เพื่อการลงทุนเพิ่มเติม เพื่อช าระค่าใช้จ่ายหรือภาระ
ผูกพันต่างๆ ของกองทุน หรืออาจใช้เพื่อวัตถุประสงค์โดยชอบอ่ืนใด การตั้งเงินส ารองดังกล่าวจะมีผลกระทบกับกระแสเงินสดที่ผู้ลงทุน
จะทยอยได้รับระหว่างอายุกองทุน อาจท าให้ผู้ลงทุนได้รับผลตอบแทนต ่ากว่ากรณทีี่ไมม่ีการตั้งเงินส ารอง

• กองทุนอ้างอิงอาจน าเงินท่ีพึงจ่ายให้แก่กองทุนย่อยไปลงทุนต่อ หรือเรียกคืนจ านวนเงินที่ได้จา่ยให้กับกองทุนย่อย เพื่อน าไปลงทุนต่อ 
หรืออาจใช้เพื่อวัตถุประสงค์โดยชอบอ่ืนใด ดังนั้น กองทุนอาจมิได้รับช าระคืนเงินต้นและผลตอบแทนตามที่คาดหวังจากกองทุนย่อย ผู้
ลงทุนควรศึกษาข้อมูลการลงทุนและปัจจัยความเสี่ยงเพิ่มเติมในหนังสือช้ีชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม

• กองทุนอาจมีการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อการเพิ่มประสิทธิภาพการลงทุน (Efficient Portfolio Management) ตราสารที่มี
สัญญาซื้อขายลว่งหน้าแฝง และท าธุรกรรมกู้ยืมหรอื repo เพื่อการลงทุน ท าให้อาจมีความเสี่ยงมากกว่ากองทุนที่ลงทุนในหลักทรพัย์
อ้างอิงโดยตรง จึงอาจมีก าไร/ขาดทุนสูงกว่าการลงทุนในหลักทรพัย์อ้างอิงโดยตรง

• กองทุนอาจลงทุนในตราสารที่มอีันดับความน่าเชื่อถือต ่ากว่าอันดับที่สามารถลงทุนได้ (non-investment grade) และ/หรือท่ีไม่มกีาร
จัดอันดับความน่าเชื่อถือ (unrated) และ/หรือหลักทรัพย์ท่ีมิได้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์(Unlisted Securities) ผู้ลงทุนอาจมี
ความเสี่ยงสูงข้ึนจากการไม่ได้รับช าระคืนเงินต้นและดอกเบี้ย

• กองทุนนี้ มีการลงทุนกระจุกตัวในภูมิภาคอเมริกาเหนือ ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของพอร์ตการลงทุนโดยรวมของ
ตนเองด้วย

• เนื่องจากกองทุนมีนโยบายลงทุนในต่างประเทศ ดังนั้น การเปลี่ยนแปลงภายในประเทศท่ีกองทุนลงทุน อาทิ การเปลี่ยนแปลงทาง
การเมืองหรือนโยบายทางการเงิน อาจส่งผลกระทบต่อมูลค่าหน่วยลงทุนของกองทุนได ้รวมถึงการออกมาตรการท่ีอาจส่งผลให้ผู้ลงทุน
ได้รับเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนล่าช้ากว่าระยะเวลาที่ก าหนดไว้ในหนังสือช้ีชวน

• กองทุนลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ดังนั้น กองทุนจึง
อาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน (Exchange Rate Risk)

• บลจ.กสิกรไทยในฐานะผู้จดัการกองทุน ไม่ได้มีส่วนร่วมในการบรหิารจัดการกองทุน LOIM ทั้งนี้ การพิจารณาเข้าลงทุนหรือถอนการ
ลงทุนในทรัพย์สินใดๆ รวมทั้งการเลิกกองทุนหลัก (ซึ่งรวมถึงกองทุนย่อยที่กองทุนเข้าลงทุน) จะเป็นไปตามดุลยพินิจของหุ้นส่วนไม่
จ ากัดความรับผิด (General Partner) ซึ่งมีความรู้ความสามารถ และความเชี่ยวชาญในการลงทุน Private Equity 
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